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1.

Sector Eléctrico y Gas Combustible

Semana 19 - 25 Septiembre

En la IV semana de septiembre la demanda de energia promedio fue de 195,8 GWh/diq, registrando una ligera disminucién de 0,7% frente a
la semana anterior. De igual forma, se observa un aumento del 13% frente a los niveles de abril, aunque todavia es un 5% menor a los niveles
de febrero y 0,8 % inferior a la registrada para el mismo periodo del ano 2019.

O cabe resaltar que la demanda promedio de los dias hdbiles de esta semana (5 dias) fue de 200,9 GWh/dia, registrando una disminucion
de 0,35% frente a los dias hdbiles de la semana anterior (5 dias) que fue en promedio de 201,6 GWh/dia.

O Durante esta semana las regiones con mayor crecimiento fueron Guaviare, Chocd, Valle y Antioquia, mientras los sectores con
crecimiento fueron transporte, Construccion, Comercio y Financiero.

El precio en bolsa para la semana IV de septiembre fue en promedio 139 $/kWh, lo que representa una disminucion de 2,23% frente a la
semana anterior. Lo anterior, obedece al aumento en los aportes hidricos, que en promedio fueron 164,5 GWh-dia, mientras la generacion
térmica fue en promedio 47,8 GWh-dia.

El nivel del embalse agregado durante la IV semana de septiembre sigue recuperdndose y alcanzé el nivel mas alto del ano el 26 de
septiembre 68,81% (la meta es 70% a 30 de noviembre), ubicandose 36 puntos porcentuales por encima del nivel mdas bajo observado a
principios de mayo y 7 puntos porcentuales por encima del alcanzado en 2016 para la misma fecha, posterior a la temporada seca 2015-
2016. Para el 28 de septiembre el embalse se ubicé en 68,96%.

La demanda regulada de gas para la IV semana de septiembre se ubicé en 249,2 GBTU/dia, alcanzando una total recuperacién frente a los
niveles presentados en febrero.
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Fuente: XM. Datos a Septiembre 25

El precio en bolsa para la
semana |V de septiembre
fue en promedio
$139/kWh, con una
disminucién promedio de
2,23 % frente a la semana
anterior.

La demanda presentd una
ligera disminucioén, en la IV
semana de septiembre se
ubico en promedio para
los dias hdbiles en 200,9
GWh/dia; aproximdndose
a los valores del escenario

bajo de la UPME (204,4
GWh/dia considerando GCE y GD
en Septiembre, act. Oct 2019).
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O El nivel del
embalse sigue
recuperdndose, se
ubica a 26 de
septiembre, en
68,81 %.

O Los aportes hidricos
en energia fueron
en promedio 164,5
GWh-diq,
aumentaron 17,8%
frente a la semana
anterior.

O La generacion
térmica fue en
promedio 47,8
GWh-diaq,
aumentando 0,5 %
frente al a semana
anterior.

O Las importaciones
fueron en promedio
0.03 GWh-dia
disminuyeron 88%
con relacién ala
semana anterior.
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Demanda de Energia — Regulada y No
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GWh por dia

Demanda de Energia - por sectores
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O Los sectores Industria, Mineria y Servicios Sociales evidencian disminucién de 0,48 %, 11,5 % vy 0,52%

Fuente: XM. Datos a Septiembre 25

respectivamente, frente a la anterior semana.
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Demanda de Energia - por sectores
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El consumo de energia los
sectores construccion y
comercio presenta un
aumento de 2% y 1%
respectivamente. Frente a
la semana anterior.



Demanda de Energia - por sectores
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Precios Internacionales y Sector de Petroleo, Gas y Combustibles

Semana 19 - 25 Septiembre

1. E precio del Brent se ubicé en USD$41,92/barril al cierre de la cuarta semana de septiembre, presentando una caida del 2,8% frente al cierre de la tercera
semana. Las causas de este comportamiento giran en torno a la preocupacion del mercado ante la reduccidon de consumo de combustibles debido a los
rebrotes por COVID-19, las senales de ralentizacion de la recuperacién econdmica mundial, la creciente produccién de los miembros de la OPEP+ vy el

anuncio de la reanudacioén de las exportaciones de crudo por parte de Libia.

2. Elindicador de precio del Gas Natural, Henry Hub, cerré el 22 de septiembre en USD $1,49/ MMBTU. Ante la preocupacién de quedarse sin espacio de
almacenamiento y los sighos de aumento de la demanda de gas natural, se presentaron efectos rebote durante la semana. Sin embargo, se apuesta por

una mejora de la demanda durante el otono y tal vez a principios del invierno.

3. EnlalV Semana de septiembre el promedio de produccién de crudo fue de 749,6 mil barriles al dia, presentando un comportamiento estable respecto a
la semana anterior. La producciéon de gas comercializado promedio se ubicé en 1,03 MMPCD, presentando un incremento del 2% respecto a la semana

anterior debido a variaciones en la demanda.

4. De acuerdo con los consumos promedio diarios reportados durante la IV semana del mes, se evidencia una recuperacion en los tres combustibles de la
siguiente manera: 2,4% diésel, 3,9% gasolina motor y 16,6% el jet. Se observd gran estabilidad en los despachos realizados en todas Ias regiones del pais

incluso ante medidas de pico y placa que iniciaron nuevamente en algunas ciudades ante el crecimiento del flujo vehicular.

5. los precios vigentes a partir del 11 de septiembre se mantienen estables frente al mes de agosto. El precio promedio mensual reportado por EDS vs

febrero se ha reducido un 16% vy 14% para diésel y gasolina motor corriente, respectivamente.
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El precio del WTI vy el Brent, presentaron
una caida del 2% y 2,8% frente al cierre
de la tercera semana de septiembre.
Debido a la preocupaciéon del mercado
ante la reduccién de consumo de
combustibles por rebrotes de COVID-19.
La demanda de combustible de Estados
Unidos estd debilitada porque la
pandemia continda paralizando la
industria de vigjes, dando sefales de
ralentizacion de la recuperacion
econdémica mundial.

Adicionalmente, a las anferiores causas,
se suma la creciente produccion de los
miembros de la OPEP+ y el anuncio de
la reanudacién de las exportaciones de
crudo de Libia. Evidencia de ello es el
reinfegro de los frabajadores del
principal yacimiento petrolifero del
Sahara.

Ante la preocupaciéon de quedarse sin
espacio de almacenamiento y los signos
de aumento de la demanda de gas
natural, se han provocado efectos
rebote la Ultima semana. Sin embargo,
se apuesta por una mejora de la
demanda durante el ofono y fal vez a
principios del invierno. La alta volatilidad
de los precios de referencia del gas
natural en Estados Unidos tiende a
aumentar en los proximos meses, entre
sus causas estdan: la menor produccién
nacional de USA, mayor demanda en
invierno y recuperacion de los precios
mundiales del gas en Europa y en los
principales destinos de exportacién de
gas en Asia y América.

Precios (USD/Bairril) sep. 25/2020:
WTI : $40,25
Brent: $41,92

GN: $1,49 USD/MMBTU (22 Sept.)
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Petréleo promedio
preliminar mensual al
24 de septiembre: 748,2
KBOPD. Incremento del
1% respecto a agosto.

Gas fiscalizado
preliminar promedio al
24 de septiembre: 1,91
MMPCD. Incremento
del 2% respecto a
agosto.

Gas comercializado
preliminar promedio a
24 de septiembre: 1,02
MMPCD. Estable
respecto a agosto.

Para esta semana el
promedio de gas
comercializado
presentd un incremento
del 2% debido a
variaciones en la
demanda.

*Fuente: ANH. Informacién de petrdleo y gas al 24 de Septiembre de 2020 . Produccién diaria registrada por companias operadoras mediante el Informe Diario de Produccién (IDP). Los
valores mostrados pueden estar sujetos a correcciones, actualizaciones y/o modificaciones debido a gjustes que se realizan mediante las formas oficiales de produccién



Demanda de diésel, gasolina y jet fuel
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en todas las regiones del pais
0.23 27 incluso ante medidas de pico
S o o 0.20 Promedio . 17 17 y placa que iniciaron
1 romedio, 1 romedio galones : galones dia p = 0.2 nuevamente en algunas
galones dia por dia por semana semana . cluceE e [ralusve os
semana Promedio por : 3 5
Promedio por 0 Promedio por mes mes +‘| A compros éljell Je’r’en diferentes
mes 0.00 regiones del pais se
3 sostuvieron diariamente en el
mismo rango.

Millones de Galones Dia
N
Millones de Galones Dia

3-jun.

10-feb.
29-feb.
19-mar.
7-abr.
26-abr.
15-may.
3-jun.
22-jun.
11-jul.
30-jul
18-ago.
6-sep.
25-sep.
10-feb.
29-feb.
19-mar.
7-abr.
26-abr.
15-may.
3-jun
22-jun.
11-jul
30-jul.
18-ago
25-sep.

22-jun.

=)
2

3-ene
22-ene.
10-feb.
29-feb.
19-mar.
7-albr.
26-abr.
15-may.
30-jul
18-ago.
6-sep.
25-sep.
3-ene
22-ene.
3-ene
22-ene.

Fuente: Sicom. Datos a Septiembre 25



Precio promedio nacional de diésel y gasolina

motor corriente reportado por EDS

(@) Los precios definidos por el

Diésel Gasolina Motor Corriente Gobiemo Nacional que
$ 10,000 $ 10,000 rigen a partir del 11 qe
septiembre, se mantienen

frente al mes de agosto.

$9,644 (@) Los precios promedio
nacionales ($/galdn)
$ 9,500 reportados por las EDS, con

$ 9,409 corte al 25 de septiembre,
$ 9,261 son:

_— s 059 > Diésel: $8.118

$9.000 > GMC: $8.078

$9,500 Sa s 9.8

$ 9,000

.I 47 (@) El precio promedio

- o mensual reportado por EDS
durante lo corrido del mes
vs febrero ha reducido

$ 8,500 8,264 un 16% y 14% para diésel y
gasolina mofor corriente,
respectivamente.

$18,650

$Pesos / galdn
$Pesos / galdn

$8.500

$8,222
Precio EDS Pais Prom. Mensual $ 8,243

$ 8,000 Precio EDS Pais Prom. afo
Marzo vs. Febrero -3% Marzo vs. Febrero -4%
i ; i _ 8,050
25 de septiembre vs Febrero 16% 25 de septiembre vs Febrero 14% S 0,26% respectivamente, en
25 de septiembre vs Marzo -13% 25 de septiembrevs Marzo -11% el valor registrado por las

EDS frente a la semana
$ 7,500 $7.500 anterior.

,078 (0] Durante la cuarta semana
del mes, el precio presentd,
tanto en el diésel como en
gasolina motor corriente,
una reduccion del 0,5% y

Precio EDS Pais Prom. Mensual

$ 8,000

Precio EDS Pais Prom. afno

—_— — — — — — — — — — = — —_— —— — — — — — — — — —

jul.-20

ago.-20
sep.-20
jul.-20

jun.-20
jun.-20
ago.-20
sep.-20

ene.-20
feb.-20
mar.-20
abr.-20
may.-20
mar.-20
abr.-20
may.-20

Fuente: Sicom. Datos a 25 Septiembre



Diesel GMC
CARIBE

Cordoba,

i 2 Abril vs Febrero: -47%  -49%
Sucre, Bolivar, | 45 sep vs Feb: -26% -3%

ANTIOQUIA Atlantico, 4s S Abril: +40% _ +90%
Demanda de e, L

B Cesary
Abril vs Febrero: -50%  -64%

P 4 °® 45 Se . Guajira.
p vs Feb: -7% -6% :
diesel asolina f5se0 . Al 8% _212% g e oY
RS P E o’ Abril vs Febrero: -50%  -44%
ee ee * ORIENTE 45 S Feb: -22% +15%
(] CHOCO ecscesess (" AFander 4s Sep v Aeb il +5477 +-|0ch
ol i eeeccoco0 SanIanoes ep vs Abr L 2
or regiones esel G 3338380 | o
ooo:ooooo.o Santander,
Abril vs Febrero: -6% -29% b =ttt Boyaca,
45 Sep vs Feb: +12% -3% e :::::::::::::;o Casanare y
Segun la variaciéon del consumo de la cuarta semana 4s Sep vs Abril: _+20% _ +36% et st en Arauca.
de sgpjnembre frente al ‘mes de (.],brll, se ewden.cm un oS- e S G
crecimiento representativo del diésel y la gasolina en i nd i G e - i OB
9000000COOOSOOOSODOODOOOVDOOODOS
todo el pais frente al mes de abril del 2020, época en la B
, e , T , COR Caldas, Quindioy 00000000 COOOOOOOOOOROGS Di | GMC
cual se presentd la crisis mas pronunciada a raiz del Diesel GMC 1. 000000000:0000000000000 ) ot
Risaralda (eececee, 00 evcceccne Abril vs Febrero: -53%  -76%
COVID-19. Bl st it oy 4sSep vs Feb: -14%  -24%
Abril vs Febrero: -55%  -68% <t o -5 Cundinaman 45 Seg vs Abril: +867°o +214%’
El consumo de diésel de esta semana frente a la 45 Sep vs Feb: +'4 +'1 Ssise y Meta
semana anterior, se recuperd en las zonas de mayor - ) ] ppb
consumo nocjonol enfre las cuales se encuentran: POl <
Anfioquia, Caribe, Centro, Sur Occidente, Eje Cafetero Pl oo 1000088 Llanos
y la region Sur Orle.n’rol del pais. Se evidencia el ShssaNsSaSASANERES
comportamiento oscilante de los consumo en el Valle Cavea BRacansesntentsanne Diesel GMC
Chocd, que a pensar de haber mostrado signos de Narifio v 00 000000000600000
crecimiento, esta semana redujo su indice de i’ 1 ecses asss Abril vs Febrero: -5%  -16%
> Diesel GMC L Tolima, Huilay | 45 Sep vs Feb: -28%  +7%
recuperacion. THE (2 quets. 45 Sep vs Abril: -24%  +28%
; ' Abril vs Febrero: -37%  -60% Diesel GMC
En cuanto a la gasolina motor corriente, los volimenes 4s sepvs Feb: -5%  -11% iese
i 4 Abril:_+4 +124
consumidos frente a la fercera semana del mes de S Sep vs Abril: +49% % Abril vs Febrero: -49%  -59%
septiembre, continuaron con un sobrio crecimiento en 4sSep vs Feb:  -1%  +3%
los departamentos mds grandes del pais. A pesar de 45 Sep vs Abril: +95%  +149%
ello, regiones como el Sur, los Llanos y Chocd SU’R
decayeron en promedio 67%. Diesel GMC
. Abril vs Febrero: -38%  -38%
Fuente° SICOM 45 Sep vs Feb:  -16%  -34%
4S Sep vs Abril: +35% +7%




Carga de crudo en refinerias

240

220

200

@
o

=]

Miles de barriles dia
N
(@]

1-mar.

165

Refineria
Barrancabermeja
Abril vs. Marzo -30%
IV Sem Septiembre vs Marzo +8%
IV Sem Septiembre vs Abril +54%

177.7 179.7. 179.8

.0 ) 178.0

+54%

—— Carga de crudo
diaria

17-marr.

Promedio mensual
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9 9 g g 35 230 0 0 0
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Fuente: ECP. Datos a Septiembre 25

Miles de barriles dia

Refineria
Cartagena
Abril vs. Marzo -22%
IV Sem Septiembre vs Marzo +13%
IV Sem Septiembre vs Abril +44%

Carga de crudo
diaria

Promedio mensual
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O 0 9 O 3 g 5 35 2 =2
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Teniendo en cuenta la
recuperacion de la demanda de
combustibles, las cargas de

las refinerias de Barrancabermeja y
Cartagena han mantenido su
incremento frente al mes de abril.
En la refineria de Barrancabermeija,
el incremento ha permanecido
estable desde el mes de junio,
debido al equilibrio necesario con
respecto a los volumenes de
derivados como el jet.

La recuperacion de las cargas de
crudo son cercanas al 54% en
Barrancabermeja y 44% en Reficar.

Teniendo en cuenta las tendencias
de los combustibles ante la
reapertura de ofros sectores
econdmicos, evidenciamos una
estabilidad de ambas refinerias,
evaluando comportamientos de
consumo del Jet que permitan
valorar el incremento de carga
dando continuidad al suministro de
derivados del petréleo



Demanda de biocombustibles

B100 Etanol

(@] Los consumos de la cuarta

550 600 :
semana de septiembre vs. los
8.4 consumos del mes de abril, han
550 6.6 i
500 : recuperado su nivel en un 76%
para el biodiesel y un 163%
500 para el etanol.
450
450 (@) Los consumos de los
% % biocombustibles a nivel
35 400 3 484.3 nacional frente a lo reportado
@ o 400 en la semana anterior, fuvieron
c 2 un comportamiento al alza,
% 350 % 350 para el etanol un crecimiento
(o) (o) -65% del 3,9% y el biodiesel un 3,5%.
(o) o
S 300 300 O  Durante esta semana se
) o) +163% evidencidé un crecimiento,
= 2 250 especialmente al final de la
250 semana, en el consumo
Promedio Abril vs. Febrero -47% 200 Abril vs. Febrero -65% QSU%SZTO?’: 23;%’22?2&'2
200 Sgrn;gquoonglom IV Sem Sepfiembre vs Febrero 7% Promedio demand IV Sem Septiembre vs Febrero  -8% crecimiento del consumo de
: 150 diaria por semana . .
P dio M
romeaio Mes IV Sem Septiembre vs Abril +76% Promedio Mes IV Sem Septiembre vs Abril +163% biocombustibles.
150 100
O O O 0 = 5 = > ¢ ¢ 35 35 0 o0 o ; ; S C — : : :
BEEEEEEEEEEEEE 5528888222228 0 8
| 0 iy Gy 0 ! ] I I : T < ! | T iy Gy 0 ! . 5 i = %) L .
S T T A T S gegd~ds P00y

Fuente: Sicom. Datos a 25 Septiembre



Precios Internacionales y Sector Minero en Colombia

Semana 19 - 25 Septiembre

—
.

El precio del oro al cierre de la semana se ubicé en 1.859,70 USD/oz, disminuyendo su valor a niveles registrados en el mes de
julio y se evidencia una tendencia a la baja. Se presentd una disminucion del 4,67% con relacién al precio del cierre de la

semana anterior. EI promedio para el mes de septiembre llega a 1.929,13 USD/oz.

2. Los precios del oro y la plata tocaron minimos de dos meses, entre otros por un indice del délar estadounidense en alza que
alcanzé un mdéximo de dos meses. Parece que las probabilidades no favorecen una fuerte recuperacion a nuevos maximos

historicos en los indices bursdtiles estadounidenses.

3. El precio promedio mensual del carbén en septiembre llega a 43,9 USD/Ton y se mantiene como el mas alto reportado en el

2020. La semana cierra con un precio de 44,93 USD/Ton situdndose en el valor mas alto diario desde el mes de abril.

4. En agosto, la suspensidon de operaciones en la minera colombiana Prodeco, el tercer mayor productor del pais, y en CNR, la
unidad local del productor estadounidense Murray Energy, redujo los movimientos de carbén en los rieles de la linea Fenoco a
un minimo de varios anos. Fenoco transportd 2,48 millones de toneladas de carbdn térmico en agosto, una caida de 1,84

millones de toneladas en el ano y 296.830 Tn menos que en julio, segun cifras de la agencia de infraestructura ANI.
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Escenario internacional de precios:

Oro y Carbon

Oro

IV Sem Septiembre vs Marzo 23%

IV Sem Septiembre vs Enero 25%

1859.70

——Precio Diario

— Promedio
Mensual
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Fuente: UPME. Datos a 25 de Septiembre — Gold London Afternoon Daily Price $ per troy Oz Low (USD)

48.0

46.0

44.0

42.0

40.0

38.0

36.0

34.0

32.0

Carbon térmico

Mayo vs. Febrero -17%
IV Sem Septiembre vs Febrero +4%
IV Sem Septiembre vs Mayo +25%

“17%

- Precio Diario

— Promedio Mensual

El precio del oro ha
crecido en el 2020
alrededor de un
24%. Su promedio
mensual en
septiembre se sitUa
en 1.929,13 USD/oz,
levemente inferior
al reportado en
agosto (-2%).

El precio del
carbdén térmico
cierra la semana
con un valor

de 44,93 USD/Tn el
mAds alto desde el
mes de abril. Asi
mMismo, alcanza un
valor promedio mes
de 43,9 USD/Tn el
mas alto registrado
en el 2020.

Fuente: UPME. Datos a 25 Septiembre 4— Carbdn Térmico: Carbdn ARA 600Kcal NAR cif — Londres Cierre



Millones de Toneladas
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15.00

10.00

5.00

0.00

Produccion trimestral de carbon y oro

Carbén

21.83

\ 20.61

9.74
1l Trim 2020 vs Il Trim 2019 -51 %
Il Trim 2020 vs | Trim 2020 -50 %

———Produccion Trimestral

Promedio Ano

[-2019 1l -2019 lII-2019 IV -2019 1-2020 II-2020

Toneladas

10.50

10.00

9.50

9.00

8.50

8.00

Oro

10.04 10.02

8.76 Il Trim 2020 vs Il Trim 2019 +14%

Il Trim 2020 vs | Trim 2020 +5%

=== Produccion Trimestral

Promedio Ano

[-2019 11 -2019 11-2019 IV-2019 1-2020 II-2020

Fuente: Carbdn: ANM — Datos Trimestrales — Corte a segundo trimestre 2020 cifras oficiales.

En el segundo trimestre
del ano la produccién
de carbén del pais se
ubicé en 9,71 millones
de toneladas,
mostrando una caida
frente alo observado
el mismo periodo de
2019 del 51%.

La produccién de oro
llegdé a 10,02 Toneladas
en el segundo trimestre
del ano, un aumento
del 14% frente a los
niveles observados en
el mismo periodo de
2019 y un 5% mdas que
el tfrimestre anterior.



