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1.

Sector Eléctrico y Gas Combustible

Semana 14- 20 noviembre

La demanda de energia en la Ill semana de noviembre fue en promedio 192 GWh/dia, disminuy6 2,75% frente a la semana anterior,
comportamiento que obedece al dia fesfivo. Se observa también un aumento del 11% frente a los niveles de abril, aungue todavia es un
7% menor a los niveles de febrero y 2,1% inferior a la registrada para el mismo periodo del ano 2019.

O La demanda promedio de los dias hdbiles de esta semana (4 dias) fue de 200,5 GWh/dia, registrando una disminucién de 0,7% frente
a los dias habiles de la semana anterior (5 dias) que fue en promedio de 201,8 GWh/dia.

O En términos sectoriales, el sector Mineria presentd un crecimiento de 4%. De otro lado, para esta semana la regidn Chocd presentd un
crecimiento de 1%, siendo la Unica regidon que presenta crecimiento esta semana.

El nivel del embalse agregado alcanzé un nivel de 76,2% a 21 de noviembre y es el valor mas alto registrado en el aio. La meta propuesta
de 70% a 30 de noviembre se sobrepasa en 6 puntos porcentuales, y se ubica 44 puntos porcentuales por encima del nivel mds bajo
observado a principios de mayo. A 23 de noviembre el embalse se encuentra en 76,18%

La demanda regulada de gas para la lll semana de noviembre se ubicé en 254,4 GBTU/dia, 5,4% superior a la presentada la semana
anterior y 20% mas alta respecto a los niveles alcanzados en abril. La demanda de gas presenta total recuperacion frente a los niveles de
febrero.

El precio en bolsa para la semana Il de noviembre fue en promedio 136,6 $/kWh, lo que representa una disminucion de 32,5% frente a la
semana anterior. Comportamiento que se relaciona con el aumento de los aportes hidricos que fueron en promedio 304 GWh-dia, vy la
disminucion de la generacion térmica 30,3 GWh-dia promedio para esta semana.
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O El nivel del
embalse sigue
aumentado, se
ubicaa 21 de
noviembre, en
76,17%.

Generacion térmica e
Importaciones GWh-d

O Los aportes
hidricos en
energia fueron en

‘ promedio 304

. GWh-dl,CI,

aumentaron 31%

frentea la

’ ‘ semana anterior.

N | O La generacion
térmica fue en
promedio
30,3 GWh-diq,
disminuyo6 34%
frentea la
semana anterior.
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Demanda de Energia - Regulada y No
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La demanda regulada,
principalmente asociada
con residencias,
pequenasindustrias y
comercios, evidencia
una disminucion. El valor
promedio para esta
semana se acerca a los
v alores promedio
alcanzados en el mes de
Julio.

La demanda no
regulada, principalmente
asociada a grandes
industrias y grandes
superficies, evidencia
una disminucién.



Demanda de Energia - Regulada y No
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GWh por dia

Demanda de Energia - por sectores
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O Los sectores Industria y Servicios Sociales evidencian una disminucion de 4,4% y 2% respectivamente,
mientras el sector Mineria evidencia un aumento de 4%, frente a la anterior semana.



Demanda de Energia - por sectores
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GWh por dia

Demanda de Energia - por sectores

Sector Financiero
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O los sectores Financiero, Agroy Transporte evidencian una disminucién de 5%, 7% y 1,8% respectivamente,

frente a la anterior semana.
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Demanda de Gas Natural diaria -
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Precios Internacionales y Sector de Petroleo, Gas y Combustibles

Semana 14-20 noviembre

El precio del Brent se ubicé en USDS$S44,96/barril al 20 de noviembre, registrando un crecimiento cercano al 5% frente al cierre de la semana
anterior. Este comportamiento obedece a los prometedores resultados de la vacuna para combatir el COVID-19 vy las expectativas para

mantener los acuerdos de recorte de produccidon de crudo por parte de la OPEP+.

El indicador de precio del Gas Natural, Henry Hub, cerré6 nuevamente a la baja ubicandose en USD $2,62/MMBTU, el 16 de noviembre. Lo
anterior, con motivo de la subida de temperaturas que se anticipa para finales del mes en regiones donde se esperaba la entrada de la

temporada invernal.

En la tercera semana de noviembre el promedio de produccion de petréleo alcanzé la bamrera de los 760,4 mil barriles al dia promedio
semanal, que no se presentaba desde mayo, representando un incremento del 1% respecto a la semana anterior; mientras que la

produccion de gas comercializado promedio presenté un comportamiento estable esta semana, ubicandose en 1,04 MMPCD.

El consumo de combustibles liquidos en la tercera semana de noviembre se contrajo en los tres combustibles: un 25% el diésel, 11% la
gasolina motor corriente y 39% el jet-A1, motivados por el dia festivo, el impacto de la ola invernal y el paso del Huracdn IOTA con especial

impacto enla region insular del pais.

El dia 10 de noviembre entraron en vigencia los precios de referencia definidos para el mes, donde continuardn estables los precios fijados
para el mes en ambos combustibles. El precio promedio mensual reportado por EDS vs febrero se ha reducido un 15% y 14% para diésel y

aasolina motor corriente respectivamente.
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1. Frente al ciemre de la semana anterior, el
precio del WTI y el Brent crecieron 5%. Las
fluctuaciones de los preciosen el mercado
esta semana son consecuencia de:

° Los avancesde lasv acunascontra el
COVID-19,de acuerdo con losresultados
de Pfizer ante elanuncio de que su

v acunaes efectivaenun 95%.

° Los prondsticos de una posible
postergacién de los planes de
moderacién delrecorte de produccién
de crudobajo el acuerdodela OPEP y
sus aliados. La decision de la OPEP+,
podria reducirlos v olumenes que llegardn
almercado en enero, evitandouna
mayor acumulacién de inventarios.

° La expectativa de que la demanda
comience a recuperarse si se levantan
restricciones COVID 19.

2. En cuanto al precio del gas natural, se
evidencié unacaidadebido alaumento
de temperaturas que se anticipa para
finales delmes. Sin embargo, la
expectativadela entradadela época
inv ernal deberia aumentarla demanda e
incrementarel precio del gas.

3. Precios (USD/Barril) Nov. 20/2020:
WTI: $42,15
Brent: 44,96
GN:$2,62 USD/MMBTU (16 Nov.)
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Produccion de petroleo y gas
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Petréleo promedio
preliminar mensual en
noviembre : 757,4
KBOPD.

Gas fiscalizado
preliminar promedio en
noviembre: 1,95
MMPCD.

Gas comercializado
preliminar promedio
en noviembre: 1,04
MMPCD.

Para esta semana el
promedio de
produccién de
petréleo presentd un
incremento del 1%
respecto a lasemana
anterior, mientras que
la produccién de gas
comercializado
presentd un
comportamiento
estable.

. Produccién diaria registrada por companias operadoras mediante el Informe Diario de Produccidén (IDP). Los

valores mostrados pueden estar sujetos a correcciones, actualizaciones y/o modificaciones debido a ajustes que se realizan mediante las formas oficiales de produccidn



Demanda de diésel, gasolina y jet fuel

°La demanda de combustibles
con cortfe a la tercera semana
Diésel . Jet de noviembre presenté un
8 ? Gasolina 1,40 crecimiento del 56% para el
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Il Sem Noviembre vs Abril +95% a los niveles de abrril.

Abril vs. Febrero -50% Abril vs. Febrero -65%

ll Sem Noviembre vs Febrero -22% 8 ll Sem Noviembre vs Febrero -15%
l Sem Noviembre vs Abril +56% Il Sem Noviembre vs Abril +145%

° Respecto alos consumos
promedio diarios, frente a la
semana anterior, se conirajeron
las compras de las estaciones de
servicio,en un 25% el diésel, 11%
la gasolina motor corrientey 39%

0.80 S
el jet-Al

° Antela olainvernal que ha
afectado en gran manera el
interior del paisy el granimpacto
del paso del huracdn IOTA en las
zonas costeras del norte del pais
y laregidninsular, los consumos
de combustibles presentaron una
reduccion considerable frente al
comportamiento sostenido de las
Ultimas semanas.
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Precio promedio nacional de diésel y gasolina

motor corriente reportado por EDS
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estableslos precios fijados
para el mes en ambos

combustibles.

$9.500 $9.500

$9.261 $ 9.409 (@) Precios de referenciade
ventaal publico promedio

-1 5% _/\/ $ N\059 13 ciudades principales:

> Diésel:$8.030
> GMC: $7.919

$9.000 $ 9.000

$ 8\858
8.73

(@) Los precios promedio
nacionales ($/galdn)
$ 8.441 8\0s4 reportados porlas EDS,
$8.500 3 con corte al 20 de
noviembre, son;

$8.793

$Pesos / galdn
$Pesos / galdn

$8.500

$8.338 $8.167

$8.109
$8.222
——— Precio EDS Pais Prom. Mensual ——— Precio EDS Pais Prom. Mensual

Precio EDS Pais Prom. afio 38.124 $8.145 $8.000 e Precio EDS Pais Prom. afo
Marzo vs. Febrero 3% Marzo vs. Febrero -4% $ 8.050 o Los precios reportados por

20 de Noviembre vs Febrero -15% 20 de Noviembre vs Febrero -14% las EDS respecf oala
semana anterior, se

20 de Noviembre vs Marzo -13% 20 de Noviembre vs Marzo -11% mantuvieron
completamente estables
ante loreportadola
semana anterior.

>  Diésel:$8.167
> GMC: $8.087

$8.000

Fuente: Sicom. Datos a 22 de Noviembre
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[ ) Cesary
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diésel y gasolina
3S Nov vs Abril: +76%  +164% ooe
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o000 000e o v
Abril vs Febrero: -6% -29% os0oaceneee Boyaca,
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00000 OCOOOIOOOGOPOORNRES
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o000 OROEOBRONS
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en el sur del pais y el departamento del Chocd el cual 2SN Abril: +44%,  +142%
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Carga de crudo en refinerias

Refin eria Abril vs. Marzo -22% 0 Las Refinerias ante la demanda de
combustiblesliquidosy su

Refineria Cart
o ll Sem Noviembre vs Marzo -54% i6
o0 Barrancabermeja artagena e o e

Abril vs. Marzo -30% 170 e et -A41% en niv eles superiores a los 180

kbls/dia de carga de crudo para la
refineria de Barancabermeja y 150
28 kbls/dia para el caso de la refineria
- de Cartagena. Sin embargo durante
esta semana con cierre al 20de
abril se presentaron los siguientes
ev entos:

I Sem Noviembre vs Marzo +16%

220
Il Sem Noviembre vs Abril +65% 210, 150

200

O  Auste delacargadela
Refineria de
Bamrancabermeja ante el
proceso de entrada en
manteniendo de algunas
unidades de produccion.

130

1777 17971798 1804

(@) Reficartuv ouna apagada
total de emergencia el
miércoles 18 de noviembre.
Situacion que desde el 19
de noviembre hasido
superadainiciando el
proceso de puesta en
marcha de todaslas

——Carga de crudo —— Carga de crudo unidadesde manera
diaria 70 diaria gradual.

Miles de barriles dia
Miles de barriles dia
)

+96%

90

65,0 .
. . Es de anotarque ninguno de los
= Promedio mensual Promedio mensual ev entos genera afectaciones al

suministro continuo de
100 50 combustibles a niv elnacional,
. . . . . . . . < <« . . . . .- - graciasa Ips inv er}Tonosquese
@é & s O & 2R & o N Jou @OA (/3@0 &R P R tienen a niv elnacional de todos
Y ¥ \0\’(0 3 N A\ ¥ N o Y Vv N A N N los deriv ados del petréleo.

Fuente: ECP. Datos a Noviembre 20



Demanda de biocombustibles

B100 Etanol
600 600 O  Los consumosen lo corrido del
mes de noviembre vs. los
550 550 consumos del mes de abril,
6,5 han recuperado su nivel en un
64% para el biodiesel y un
500
500 168% para el etanol.
4942
o 9 o 450 0] Los consumos de los
o 490 o biocombustibles a nivel
8 S 400 nacional ante los consumos
® 400 o promedio dia con corte al 20
O 412,9 9 4o de noviembre se redujeron un
9 9 15% el biodiesel y 10% el
o 390 [ etanol.
© O 300
& 300 +64% R +1 68% O  Lasreducciones en los
= = 250 registros de consumos de
bromedio biocombustibles, son
250 demanda Promedio concordantes con las
diaria por Abril vs. Febrero -47% 200 g¢m0nd0 Abril vs. Febrero -65% reducciones de consumo en
semana lana por . . L .
200 Promedio Il SemNoviembre vs Febrero  -13% semana Il SemNoviembre vs Febrero  -6% el pais de combustibles fosiles
Mes 150 =———Promedio con motivo delas fuertes
Il Sem Noviembre vs Abril +64% Mes Il Sem Noviembre vs Abril +168% afectaciones de la ola
150 - . . ' . . ' . ' . 100 ino\%irnol y el paso del Huracdn
S § 8 3 % 5 § § v 3 S g 5 5 5 S § § 3 3 |
o 7 (% 3 € T O g 2 g o £ o E I © ° 9 5
— [} | o~ '_I O 2 0] [l | o~

Fuente: Sicom. Datos a 20 Noviembre



Precios Internacionales y Sector Minero en Colombia

Semana 14-20 noviembre

1. Este viernes el precio del oro se ubicé en 1.875,70 USD/oz, manteniéndose durante la semana en niveles inferiores a 1os
1.900 USD/Oz y con tendencia a la baja. Asi mismo, se presentd una leve disminucién de 0,8% con relaciéon al precio de

cierre de la semana anterior. El promedio para el mes de noviembre llega a 1.888,97 USD/oz.

2. Goldman Sachs pronostica mercados alcistas en las materias primas como cobertura contra la inflacién inminente. Asi
mismo, se pronostica un rendimiento de alrededor del 27% durante los proximos 12 meses en el indice Goldman Sachs
Commodity Index (GSCI), con un rendimiento del 19% para los metales preciosos, el 40% para la energia, el 3% para los

metales industriales.

3. El precio promedio mensual del carbén en noviembre llega a 44,6 USD/Ton. La semana transcurié con tendencia al
alza, a pesar de que el precio del viernes disminuyd a 45,36 USD/Ton representando una disminucion del 1,73% con
relacién al cierre de la semana anterior. El aumento en los precios del carbon ha sido de un 27% con relacion al precio

promedio mds bajo alcanzado en el mes de mayo.



2.150

2.050

1.950

1.850

USD/oz

1.750

1.650

1.550

1.450

Fuente: UPME. Datos a 20 de Nov iembre — Gold London Afternoon Daily Price $ pertroy Oz Low (USD)

Escenario infernacional de precios:

Oro y Carbon

Oro
11l Sem Noviembre vs Marzo 19%
111 Sem Noviembre vs Enero 22%

1875,7

———Precio Diario

Promedio

Mensual
0O 0 5 5§ 8 5 >2>c c 5535 00 QQ+H = > >
2223989099885 52225900009 9323
O 00w EEDPD T TAIN—OGT Q9P QcC
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O,_(O—N._N-—(\log '_N-—(\IOC\ION

USD/ton

Carbodn térmico

50,0
Mayo vs. Febrero -17%

48,0 11l Sem Noviembre vs Febrero +6%
460 11l Sem Noviembre vs Mayo
44,0

41,9 42
42,0 =
40,0
38,0
36,0 —Precio Diario

Promedio Mensual

34,0
32,0 _ T

S 5882288085537 25588888585
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El precio del oro ha
crecido en el 2020
alrededor de un
22%. Su promedio
mensual en lo
corrido de
Noviembre se situd
en 1.888,97 USD/oz,
levemente inferior
al reportado en
octubre en 0,60%.

El precio del
carbdén térmico
cierra la semana
con un valor

de 45,36 USD/Tn.
1,73% menor al
cierre de la semana
anterior.

Fuente: UPME. Datos a 20 de noviembre — CarbdnTérmico: Carbdn ARA 600K cal NAR cif — Londres Cierre



Toneladas

Produccion frimestral de carbén y oro

Oro
13,00
12,00
11,80
11,00
10,00
92,17
9,00 W 8,97
76
8,00
11 Trim2020 vs 111 Trim 2019 +31%
111 Trim 2020 vs 11 Trim 2020 +18%
7,00 === Produccién Trimestral
= Promedio ANO
6,00

[-201911 -201911 - 2019V - 20191 - 2020 1l - 202011l - 2020

Millones de Toneladas

25,00

20,00

15,00

10,00

5,00

0.00

Carbén

19,46

13,20

10,40

9,74
11 Trim 2020 vs 11 Tim 2019 50% /

11 Trim 2020 vs Il Trim 2020 +7% +7%

—— Produccién Trimestral = Promedio ANo

[-2019 11 -2019 1I-2019 IV-2019 1-2020 I1-2020 Il - 2020

La produccion de oro
llegé a 11,8 Toneladas
en el tercer trimestre
del ano, un aumento
del 32% frente a los
niveles observados en
el mismo periodo

de 2019y un 18% mas
que el frimestre
anterior.

En el tercer trimestre
del ano la produccion
de carboén del pais se
ubicé en 10,40 millones
de foneladas, cifras
preliminares,
mostrando una mejora
del 7% frente al
trimestre anterior.

Fuente: Carbdn: ANM - Datos Trimestrales — Corte a tercer frimestre 2020. * Los datos que se presentan son preliminares de acuerdo con lainformacion que la

Agencia Nacional de Mineria harecibido alafecha.



