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1.

Sector Eléctrico y Gas Combustible

Semana 20- 26 Febrero

La demanda de energia eléctrica en la IV semana de febrero fue en promedio 203,6 GWh/dia, aumenté 1,1% frente a la semana anterior. Se observa
también un aumento de 17% frente a la demanda de abril 2020, aunque todavia es 1% menor a la registrada para el mismo periodo, antes de la

pandemia.

O La demanda promedio de los dias hdbiles de esta semana (5 dias) fue de 209 GWh/dia, registrando un aumento de 1,5% frente a los dias hdbiles de la semana

anterior (5 dias) que fue en promedio de 206 GWh/dia.

O Los sectores de mayor crecimiento en la semana fueron Mineria, Comercio y Agro con 7,3%, 2,5% y 2,4% respectivamente. De otro lado, en términos regionales

Chocd, Valle y Oriente evidencian el mayor crecimiento con 5,1%, 2,7% vy 1,8%, respectivamente.

El embalse agregado a 27 de febrero se ubicé en 53,5%. Disminuyé 1,7 puntos porcentuales frente a la semana anterior y se ubica 9 puntos porcentuales

por encima del nivel alcanzado en 2016 para la misma fecha, durante la temporada seca 2015-2016.

La demanda regulada de gas para la IV semana de febrero se ubicé en 255 GBTU/dia, presentando consumos estables respecto a la semana anterior, y
con un aumento de 23% respecto a los niveles alcanzados en abril de 2020. La demanda de gas registra total recuperacion frente a los niveles pre
Covid.

El precio en bolsa para la IV semana de febrero fue en promedio 257$/kWh, presentando una reduccién de 16S$/kWh frente a la semana
anterior, comportamiento que obedece al incremento de los aportes hidricos cuyo valor promedio fue de 112 GWh/dia. La generacién térmica fue en

promedio 50,4 GWh/dia presentando un incremento del 1,6% respecto a la semana anterior.
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El precio en bolsa para
la IV semana de febrero
disminuyd, ubicdndose
en promedio en
$257/kWh, $16/kWh
menor al de la semana
anterior.

La demanda enla IV
semana de febrero
aumento, situdndose en
promedio para los dias
hdbiles en

209 GWh/dia, por
encima del valor del
escenario Mayo-Bajo
de la UPME (195,7
GWh/dia considerando
GCE y GD en enero,
act. Jun 2020).



Sector elecirico - Evolucion de los

embalses y generacion térmica
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* Incluye indisponibilidad de Guatapé entre feb-abr de 2016
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O El nivel del
embalse
disminuy9,
ubicdndose a
53,5% a 27 de
febrero

O Los aportes
hidricos en
energia fueron
en promedio
112,3 GWh/dia,
aumentaron un
44,8% frente a la
semana anterior.

O La generacion
térmica fue en
promedio 50,4
GWh/diq,
aumento 1,6%
frente ala
semana anterior.
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La demanda regulada,
principalmente asociada
con residencias, pequenas
industrias y comercios,
evidencia un crecimiento,
alcanzando en promedio
valores cercanos a los
observados en febrero 2020.

La demanda no regulada,
principalmente asociada a
grandes industrias y grandes
superficies, evidencia un
crecimiento, no obstante,
auln se tienen valores por
debajo a los observados en
febrero 2020 antes de
Covid.



Demanda de Energia — Regulada y No
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Demanda de Energia - por sectores
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O Los sectores Industria Mineria y Servicios Sociales presentaron un incremento del 1,3%, 7,.3% y 1%
Fuente: XM. Datos a Febrero 26 respectivamente, frente a la anterior semana.
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Demanda de Energia — por sectores
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O Frente ala semana
anterior, el consumo de
energia de los sectores
Construccion y
Comercio evidencian
un incremento de 0,1%
y 2,5%
respectivamente.



Demanda de Energia — por sectores
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O Los sectores Financiero y Agro evidencian un crecimiento de 1,7% y 2,4% respectivamente, el

Fuente: XM. Datos a Febrero 26 sector Transporte presenta reduccién de 1,6%, frente a la anterior semana.



Demanda
de Energiq,
por regiones

Segun la variacion del consumo frente al mes de
abril, se evidencia un crecimiento en la
demanda de energia en todas las regiones.

Las regiones con mayor recuperacion frente al
mes de abril son: Guaviare, CQR y Antioquia.

Frente a la semana anterior, la demanda en la
mayoria de regiones evidencia un incremento,
siendo las regiones de mayor variacion Choco,
Valle y Oriente con 5,1%, 2,7% y 1,8%.

Fuente: XM
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Demanda de Gas Natural diaria —

Regulada
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Fuente: Bolsa Mercantil de Colombia. Datos a 26 de febrero



Precios Internacionales y Sector de Petrdleo, Gas y Combustibles

Semana 20 - 26 Febrero

El precio del Brent se ubicé en USD $66,13/barril al 26 de febrero, incrementando un 5,11% frente al cierre de la semana anterior. La recuperacion
econdmica, la evolucidn de los procesos de vacunacion, y la lenta recuperacion de la produccidon de crudo en Texas, llevaron el precio del crudo a
niveles maximos (USD $67,04 /barril) no registrados desde enero de 2020. Sin embargo, al cierre de la semana el precio se ve reducido ante la

expectativa por las decisiones que pueda tomar la OPEP+ el 4 de marzo, en relacion con las medidas de recorte de produccion.

El indicador de precio del Gas Natural, Henry Hub, se ubicé en USD 3,16/MMBTU al 22 de febrero de 2021, se registra una contraccion del 86,75% frente

a la semana anterior. La correccidn del precio obedece a la entrada de temperaturas mds cdlidas en los EEUU.

En la IV semana de febrero, el promedio semanal de produccion de petréleo fue de 738,5 mil barriles al dia, presentando un incremento del 1%
respecto a la semana anterior debido a recuperacion de produccién diferida; mientras que la produccion de gas comercializado presenté una

disminucion del 1,8% debido a variaciones en la demanda, ubicdndose en 1,07 MMPCD.

El consumo de combustibles liquidos frente a la semana anterior, registra un comportamiento levemente a la baja: para el diésel se redujo un 0,5% y
para la gasolina motor corriente un 0,8%. Por otra parte, el Jet A1 crecié 3,8%. En general se registra un comportamiento estable en los despachos de
combustible ante la flexibilizacidon de las medidas de control por el COVID-19, la recuperacion paulatina de los sectores industriales y el inicio del

programa de vacunacion en Colombia.

A partir del 06 de febrero de 2021, rigen los nuevos los precios de los combustibles, donde el precio del diésel incrementé $145/galén y la gasolina
motor corriente incrementé $198/galdén. El valor de estos combustibles siguen estando $951 y $773 por debajo del registrado el ano anterior,

respectivamente.



Escenario internacional de precios:

petroleo WTI, Brent y Gas Natural
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1.Frente al cierre de la semana anterior, los
precios registrados durante la semana fueron
histéricos para ambas referencias de crudo. En
el caso del WTI, el 15 de febrero el precio cerrd
en 63.53 USD/barril, precio méximo reportado en
el 2020 y lo corrido de 2021. Para el Brent, el 24
de febrero el mercado cerré en 67,04 USD/barril,
precio que no alcanzaba estos niveles desde el
8 de enero de 2020.

A pesar de estos picos, el mercado cerrd la
semana por debajo de estos precios. Sin
embargo se reporta un crecimiento del 5,1 %
para el Brent y del 3,8% para el WTI, frente a los
precios de la semana anterior. Los eventos que
han favorecido este comportamiento alcista son:

° Expectativa del mercado por mantener un
rezago en la produccién de crudo en Texas ante
elimpacto de la ola de temperaturas
inusualmente bajas.

° Mayor confianza en el crecimiento de la
economia, pese a los refrasos en el programa de
vacunacion.

° Se esperan, este 4 de marzo, las decisiones de la
OPEP vy sus aliados sobre los recortes en el
bombeo implementados en un esfuerzo por
reequilibrar el mercado frente a los desafios
planteados por la pandemia.

2. El precio del gas corrigié el repunte de precio
de la semana pasada, debido a que llegardn
temperaturas mads elevadasy eso hard que se
reduzca de manera muy considerable la
cantidad de demanda de gas natural
Precios (USD/Barril) 26 Feb/2021:

WTI : $61,5

Brent: $66,13

GN: $3,16 USD/MMBTU (22 Feb.)
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25-feb.

Petréleo promedio
preliminarmensual en
febrero 732,9 KBOPD.

Gas fiscalizado
preliminar promedio
en febrero: 1,98
MMPCD.

Gas comercializado
preliminar promedio
en febrero: 1,07
MMPCD.

Para esta semana el
promedio de
produccion de
petréleo presento
recuperacion (1%)
respecto a la semana
anterior, mientras que
la produccion de gas
comercializado
presento
disminucion(-1,8%)

*Fuente: ANH Informacién de petrdleoy gas al 25 de Febrero de 2021. Produccion diariaregistrada por companias operadoras mediante el Informe Diario de Produccidn (IDP). Los valores estdn sujetos a
modificaciones y correcciones que se realizan a fin de mes mediante las revision de las formas oficiales de produccidn cuyo cierre total de balance pais se realiza el dia 20 del mes siguiente



Demanda de diésel, gasolina y jet fuel
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IV Sem Febrero vs Febrero 2020 -9% IV Sem Febrero vs Febrero 2020 -10% IV Sem Febrero vs Febrero 2020 -50% Jet A1, frente a los niveles de abril 2020.

. 8
IV Sem Feb Abril 2020 +81%
Gl [T V8 L1 % IV Sem Febrero vs Abril 2020 +159% IV Sem Febrero vs Abril 2020 +289% ° El consumo de combustibles liquidos

1.20 1 frente a la semana anterior, registra un
1.05 comportamiento a la baja: para el diésel
: se redujo un 0,5% y para la gasolina motor
corriente un 0,8%. Por ofra parte, el Jet Al
crecié un 3,8%.

1.00

° En cuanto al consumo de combustibles a
nivel nacional para los fres productos:
parece haber encontrado niveles
estabilizados de consumo ante la
flexibilizacién de las medidas de control a
la movilidad y el crecimiento paulatino de
las actividades industriales a nivel
nacional.

0.80

0.6

De esta manera, se espera un crecimiento
conservador ante la evolucién de los
procesos de vacunacién a nivel nacional y
la aproximacién de la temporada de
semana santa que podria incrementar los
consumos de combustibles, en especial de
la gasolina motor corriente vy el jet.

Millones de Galones Did
N

Millones de Galones Dia
Millones de Galones Dia

0.40

Promedio

Promedio
galones dia por

semana Continban niveles de incerfidumbre en el
Promedio por Promedio por Z:Z?‘ed'o por consumo del combustible de aviacién

0 mes mes frente las medidas restrictivas en algunos

0 ' . ‘ ‘ ) ) 0.00 _ ‘ . . . . paises.

Promedio 0.20
galones dia por
semana

galones dia 1
por semana

1-jul.

A
©)
(e}
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3-ene
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30-ago.
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1
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Fuente: Sicom. Datos a Febrero 26



Precio promedio nacional de diésel y gasolina

motor corriente reportado por EDS

Diésel
$ 10,000
$ 9,500
‘<_% $ 9,000
O
()}
S~
3
J0)
% $8500
——— Precio EDS Pais Prom. Mensuall
$ 8,000 ——Precio EDS Pais Prom. afo
Marzo 2020 vs. Febrero 2020 -3%
26 Febrero vs Febrero 2020 -14%
26 Febrero vs Marzo 2020 -11%
$ 7,500

—_— ———— —— — — — — —

$8,124

ene.-21

feb.-21

$Pesos / galdn

$ 10,000

$9.500

$ 9,000

$ 8,500

$ 8,000

$ 7,500

Gasolina Motor Corriente

$9,261

$ 8,222
—— Precio EDS Pais Prom. Mensual 8,243
e Precio EDS Pais Prom. ano

Marzo 2020 vs. Febrero 2020 4%, 8,110
24 Febrero vs Febrero 2020 -11%
26 Febrero vs Marzo 2020 -8% $8.,050

-Los precios definidos por el Gobierno
Nacionalrigen a partir del 06 de febrero,
el precio del diésel incrementé
$145/galdn y la gasolina motor corriente
incremento $198/galén. El valor de estos
combustibles siguen estando $951 y
$773 por debajo de los valores de hace
un ano, respectivamente.

-Los incrementos obedecen a la
recuperacion de los precios
internacionales de los combustibles, con
especial énfasis en los indicadores de los
productos de la Costa del Golfo.

-Precios de referencia de venta al
publico promedio 13 ciudades
principales:

> Diésel: $8.294
> GMC: $8.327

-Los precios promedio nacionales
($/galdn) reportados por las EDS, con
corte al 26 de Febrero, son:

> Diésel: $8.308
> GMC: $8.340

- Para esta semana, se evidencié una
reduccién en el diésel del 0,28% y para
la gasolina motor corriente del 0,06%.



o 7 T Diesel GMC
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CHOCO Santander, 4S Feb vs Abril: +76% _ +89%
290000
Diesel GMC : : : : E :E E : Norte de
. . ececoccoee o Santander,
+ Para el cierre del mes de febrero, se registra un Abril vs Febrero: -6%  -29% collleo0sescee Boyacs,
comportamiento en los despachos a las EDS por 4SFebvsFeb: +6%  -3% ° oessieoce :E eesees |  Casanarey
debajo de los niveles regionales evidenciados en el 4iFeb vs Al +13% +36% _ssesssiesssessass | Anauca
mismo periodo para el 2020, en 5 regiones para el seccee-'esescecsnse
., . . 000000000000 000COOOOONODS
caso del diesel y 4 regiones en cuanto a la gasolina | 00000000 0s00c0s00eece0ee
motor corriente. Sin embargo, en el resto regiones = |Cg;mc Caldas, Quindioy | 0606600000000008080008¢ Diesel GMC
se supera el consumo en despachos en promedio 1ese Risaraida Seaese, 00 esceceses Abril vs Febrero: -53%  -76%
un 7% respecto al 2020. Abril vs Febrero: -55%  -68% i S92 2000 CENTRO: » » | 45 Feb vs Feb: 6% -17%
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Antfioquia, Centro, Eje Cafetero, Sury los llanos. Diesel GMC [ Tolima, Huilay | 4S FebvsFeb: +113% +19%
— THC s 45 Feb vs Abril: +126% +42%
Caqueta.
. . Abril vs Febrero: -37%  -60% -
En cuanto a la gasolina motor corriente, los 4S Feb vs Feb: 2%  -3% Diesel GMC
despachos de la cuarta semana de febrero, frente 4S Feb vs Abril: +54% +143% :
. iy Abril vs Febrero: -49%  -59%
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Lianos, Oriente y el sur del pais. Por otra parte, el Pl
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Abril vs Febrero: -38%  -38%
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Fuente: Sicom. Datos a Febrero 26 4S Feb vs Abril: +13%  -10%



Carga de crudo en refinerias

Refineria de Barrancabermeja Refineria de Cartagena o Ante la demanda de combustibles
liquidos, la refineria de Cartagena

Abril 2020 vs. Marzo 2020 30% 997 Abril 2020 vs Marzo 2020 -22% ha mantenido, en promedio, niveles de
' 180 26 Febrero vs Febrero 2020 -2% carga superiores a los 140 Kbls/dia.

26 Febrero vs Marzo 2020 +31%
22 26 Febrero vs Marzo 2020 +25%

26 Febrero vs Abril 2020 T86% 215, o De igual forma, en la refineria de

Barrancabermeja se presentaron niveles
de carga promedios en la semana,
cercano a 220 kbls/dia.

220

20
200

o Con el desarrollo del primer mantenimiento
de la refineria de Cartagena y la
posibilidad de incrementar la produccién
escalonada de la misma, se incrementé la
carga a 144 kbls/dia.

177.7179779.8 1805
A ,

[ A
. A

o Asi mismo, la Refineria de
Barrancabermeja opera sobre los niveles
mAximos promedio de operacion, esto con
el fin de suministrar los combustibles

—— Carga de crudo —— Carga de crudo necesarios para abastecer la demanda a

diaria 80 diaria nivel nacional ante los retrasos en las
ventanas de los buques provenientes del

Golfo de México ocasionados por la

temporadainvernal en EEUU.

Miles de barriles dia
—
o~
n
o

Miles de barriles dia

120

Promedio mensual

Promedio mensual

100 0
g-mar. 7-may.  5jul.  2-sep. 3l-oct. 29-dic. 2é-feb. 9-mar. 7-may. 54ul.  2-sep. 3l-oct. 29-dic. 26-feb.

Fuente: Sicom. Datos a Febrero 26



Miles de galones al dia

Demanda de biocombustibles

600 Abril 2020 vs. Febrero 2020 -47%
IV Sem Febrero vs Febrero 2020 +1%
550

IV Sem Febrero vs Abril 2020 +91%

+91%

—— Promedio demanda diaria por
200 semana

— Promedio Mes

150
o) = P 5 o + o) o
c 0 o = o) Q 5 @)
o) € € - o) @ . N
1 1 ; T o~ [ee} O
(s ™ o~ % N N N

Fuente: Sicom. Datos a Febrero 26

Etanol
700 Abril 2020 vs. Febrero 2020 -65%
IV Sem Febrero vs Febrero 2020 +1%
400 IV Sem Febrero vs Abril 2020 +187% 9
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200 —— Promedio demanda diaria por
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>
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3-ene
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30-ago
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26-feb

La demanda para la IV semana
de febrero vs. abril de 2020, ha
recuperado su nivel enun 91%
para el biodiesel y un 187% para
el etanol.

El consumo promedio dia de
biocombustibles para la IV
semana de febrero, presenté un
incremento del 0,54% para el
biodiesel y del 0,49% para el
etanol.

Durante las Ultimas semanas se
ha estabilizado la demanda de
ambos combustibles fosiles: diésel
y gasolina motor corriente, lo
cual se ha reflejado en el
consumo de biocombustibles a
nivel nacional de acuerdo con
los porcentajes de mezcla del
10% tanto de biodiesel como
etanol.



Precios Internacionales y Sector Minero en Colombia

Semana 20- 26 febrero

1. Al cierre de la cuarta semana de febrero del 2021 el precio del oro se ubicé en 1.742,85 USD/oz, manteniéndose por debajo de los 1.900
USD/Oz y con tendencia a la baja. Presentd una caida con relacion al precio de cierre de la semana anterior de un 2,4%. El promedio

para la cuarta semana del mes de febrero del 2021 llega a 1.808,18 USD/oz.

2. El precio del cobre presenta tendencia al alza. El promedio de la cuarta semana de febrero del 2021 se situa en 8.460,8 USD/Ton, superior
al reportado en enero en 6% y con un incremento del 68% desde el mes de abril del 2020. Esta semana se registré el precio mas alto en lo
corrido de este ano 9.614,5 USD/Ton.

3. El precio promedio mensual del carbon térmico en la cuarta semana del mes de febrero del 2021 llega a 56,1 USD/Ton. La semana
transcurrié con tendencia al alza, representando un aumento de 1,5% con relaciéon al cierre de la semana anterior. El aumento en los

precios del carbdn ha sido de un 60% con relacion al precio promedio mds bajo alcanzado en el mes de mayo del 2020.

4. El precio del carbon metalirgico ha tenido un incremento del 48% entre agosto 2020 y la cuarta semana del mes de febrero del
2021. Durante la cuarta semana de febrero se situd en promedio en 134,4 USD/Ton, manteniendo su valor mas alto del ano 135 USD/Ton.

Superior 14 % al reportado en enero.

5. Enla cuarta semana del mes de febrero del 2021 el promedio del precio del niquel se sitia en 18.568,1 USD/Ton, superior al reportado en

enero en 4%, continuando con la tendencia al alza. Esta semana el niquel alcanzé su valor mas alto del ano 19.689 USD/Ton.



Escenario internacional de precios:

Oro y cobre

Oro
2,150 |v sem febrero 21 vs Marzo 20  15%
IV Sem febrero 21 vs Enero 20 16%
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Fuente: UPME. Datos a 26 de febrero 2021- Copper Cash LME Daily Official $ per tonne Low (USD)

O

El precio del oro
presenté una
tendencia a la baja
en la cuarta
semana de febrero
de 2021, llegando
al precio mas bajo
del ano 1.742,85
USD/oz. Su
promedio mensual
se situd en 1.808,18
USD/oz, inferior al
reportado en enero
en 3,1%.

El precio del cobre
presentd un
incremento del 68%
de abril 2020 a
febrero del 2021. El
promedio del mes
se sitUa en 8.460,8
UsSD/Ton,
alcanzando el
precio mas alto del
ano 9.615 USD/Ton.
Superior al
reportado en enero
en 6%.



USD/Ton

Escenario internacional de precios:

62.0

57.0

52.0

47.0

42.0

37.0
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Fuente: UPME. Datos a 26 de febrero 2021- Carbdn Térmico: Carbdn ARA 4600Kcal NAR cif — Londres Cierre

Carbon térmico y metalurgico
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El precio del carbén
metalUrgico de
agosto 2020 a la
cuarta semana de
febrero de 2021
tuvo un incremento
del 48%. En febrero
el precio promedio
se situa en 134,4
USD/Ton, superior all
reportado en enero
del 2021 un 14%.

El precio del
carbdén térmico
cierra la semana
con un valor

de 56,16 USD/Tn.
un 1,5% superior al
cierre de la semana
anterior.



Escenario internacional de precios:

Niquel

’ O  El precio del niquel

22.000.0 quuel tuvo una caida del
13% de enero a

abril en el 2020. De
mayo a la cuarta
semana de febrero
del 2021 ha tenido
18,607.0 uUNna recuperacion
del 58% .

O Enlacuarta
semana de febrero
2021 el promedio se
sitUa en 18.568,1
USD/Ton, superior al
reportado en enero
en 4%. Y

——— Precio Diario alcanzando el

— Promedio Mensual mayor precio

19.689 USD/Ton.
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Fuente: UPME. Datos a 26 de febrero 2021 — Nickel Cash LME Daily Official $ per tonne Low (USD)



Produccion trimestral de oro y carbén

111 Trim 2020 vs 11l Trim 2019 -50 %
mm Produccion Trimestral qubén U202 00 TINTMI2020 07
15.00 Oro =Promedio Aho 2500 s Produccién Trimestral .
: O La produccion de oro
Il Trim 2020 vs Il Tim 2019 +57% 14.10 21.83 - = Promedio Afho Ileg()I ? 14,1 TTc_:neI?das
14.00 i i 91 20.69 20.01 en el tercer tfrimestre
Il Trim 2020 vs Il Trim 2020 +41% 20,00 | 20 I ‘ 1946 del 2020, un Gumenfo
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12.00 en 2019 y un 41% mas
11.22 o 1500 . 13.20 que el trimestre
8 1100 o : anterior.
© O
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preliminares,
500 mostrando una mejora
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Fuente: Carbdén: ANM — Datos Trimestrales — Corte a tercer trimestre 2020. * Los datos que se presentan son preliminares de acuerdo con la informacion que la Agencia
Nacional de Mineria ha recibido a la fecha.



Produccion frimestral de cobre y niquel
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La produccion de
cobre en el tercer
trimestre del 2020
alcanzé 25 Kg, en
comparacion a los 670
Kg del tercer trimestre
del 2019, presentando
una disminucion del
77%.

La produccion de
niquel del tercer
trimestre del 2020 en
comparacion al mismo
periodo del 2019 ha
tenido una leve
disminucion del 6%.

Fuente: ANM - Datos Trimestrales — Corte a tercer frimestre 2020. * Los datos que se presentan son preliminares de acuerdo con la informacién que la Agencia

Nacional de Mineria ha recibido ala fecha.



